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Economia internacional pos-crise de 2008:
taxas de juros de curto prazo (%)
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Paises selecionados: maiores reservas

Internacionais (em US$ bilhdes) — status Agosto/11
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Paises Reservas PIB Nominal % PIB
Internacionais (A) 2010 (B) (A/B)

China 3.200 5.745 56%
Russia 525 1.477 36%
Coréiado Sul 305 1.007 30%
india 316 1.430 22%

Jaiéo 1.150 5.458 21%

Chile 35 203 17%
Indonésia 120 707 17%
Argentina 52 370 14%

Africa do Sul 50 357 14%
Turquia 99 742 13%
México 131 1.039 13%
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PlIGS: indicadores macroecondmicos

Os PIIGS correspodem a 35% do PIB da Zona do Euro

Indicadores
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Paises selecionados: déeficit nominal e divida liquida
publica (% PIB)*
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EUA, Europa e Japao: evolucao do PIB
(Var. %, tri/tri. imediatamente anterior)
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Ranking das Maiores Economias do
Mundo PIB 2010 (US$ bi. precos correntes)

O Brasil saltou da 10a. em 2008 para a 7a. posi¢cdo em 2010 no ranking das maiores economias.
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Brasil — comércio varejista: indicadores apontam
para uma desaceleracao da expansao

(indice Jan/09=100)
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Fonte: IBGE / Elaboragdo: ACLacerda * Comércio Varejista Ampliado = Comércio Varejista + Automotores + Mat. Construcao .
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Brasil: indicadores denotam que a producao industrial
ja demonstra sinais de estagnacao

Evoluc&o da producéo industrial (indice Base jan/02=100)
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Evolucédo da Producéo industrial (Var. %)

: Jul-11/ Acum. 12 meses até

Bens de Capital +1,7 +5,5 +8,3
Bens Intermediarios -0,7 +0,6 +2,6
Bens de Consumo +3,5 +0,8 +1,7

Duraveis +2,9 +1,9 +1,8
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Brasil: producao Industrial por setores
selecionados (Var. %, acum. 12 meses ate Jul-11)
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Paises Selecionados: Risco Soberano (EMBI+, em
pontos-base) e Taxas de Juros de Longo Prazo (%)

O risco soberano brasileiro esta em gqueda e abaixo da média dos paises em desenvolvimento...
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Fonte: JP Morgan/ Elaboragao: ACLacerda EMBI+ = inclui todos os paises em desenvolvimento.

.. ho entanto, permanece no Brasil uma elevada taxa de juros de longo prazo.
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Elaboracgdo: ACLacerda
1 Juros anuais para Titulos Publicos de 10 anos / Status: Julho/11.
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Inflac&o elevada € um fendbmeno internacional ...

Paises Selecionados: inflagdo ao consumidor (Var. % Acum. em 12 meses até Julho/11)
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Brasil: taxa de juros nominal e real e (% em dez.)
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Brasil: juro privado real projetado e futuro

Juro real projetado: Swap 360 (% a.a.)

DI Futuro/Swaps (% a.a.)
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Brasil: superavit primario, custo de financiamento da divida e déficit nominal
(% PIB)
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Credito tem um enorme potencial de crescimento
no Brasil

Brasil: crédito por segmento (% PIB)
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O

Real esta excessivamente valorizado...(1/2)

Moedas em relacdo ao Dolar dos EUA (indice base Jan-09=100)
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O Real esta excessivamente valorizado...(2/2)

Taxa de cambio real efetival (R$/USS)
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1Taxa de cambio nominal (R$ / US$) comparativamente a cesta das 16 moedas dos principais parceiros comerciais do
Brasil, deflacionadas pelo seu respectivo indice de Precos por Atacado (IPA).
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Brasil: participacao % da Industria de Transformacao
no PIB

A desindustrializacéo precoce brasileira
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Balanca comercial brasileira de produtos sofisticados é fortemente
deficitaria.....

Balanca Comercial por intensidade tecnologica (em US$ bi)
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Brasil: saldo comercial por intensidade tecnologica
(US$ milhdes)

O déficit comercial de produtos de maior valor agregado tem aumentado
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Industria de Alta Tecnologia -6.847 -0.744 -7.594 -12.355 -14.576
Industria de Média-Alta Tecnologia -3.334 -12.253 -11.195 -16.086 -24.042
Indlstria de Média-Baixa Tecnologia 5.146 2.373 1.655 -3.350 -1.803
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Fonte: IEDI com base nos dados da Secretaria de Comércio Exterior (Secex)
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Brasil: Composicao das exportacoes brasileiras
(% do total)

A reprimariza¢cao acentuou-se nos anos 2000
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Brasil: transacdes correntes
(USS$ bi. e % PIB)
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A coordenacao das politicas fiscal e monetaria para a reducao da taxa de
juros no medio prazo

 Politica Monetaria:
» Diferenciacao dos juros titulos dos longo, meédio e curto prazos;
» Desindexacao de contratos e tarifas publicas;
» Sistema de metas de inflacdo: ampliar horizonte temporal e indicadores;
« Ampliar leque de captacao de expectativas.
 Politica Fiscal-Tributaria:
* Programa de melhoria da eficacia do setor publico;
* Reduzir o custo de financiamento da divida publica;
» Desonerar investimentos e exportacoes.
» Politica Cambial:
* Reduzir o espaco para as operacdes de arbitragem:
« < diferencial de juro domeéstico x internacional;
* aprimorar controles cambiais;
» tributacao.
 Influenciar a agenda internacional — regulacao e fluxos.
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